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Kinh té Viét Nam 2013:
Tiép tuc on dinh vi mé va phuc hi ting trwong

Tran Tho Pat*, Vii Duy Thanh**, Tran Thi Lan Huong***

Bai viét tong quan lai nhitng dién bién vi mé co ban, phdn tich nguyén nhan va danh gid tom tdt

cdac ngi dung co ban cua chinh sach tai khoa va tién té nam 2013, tir dé nhan dién cdc théach thire
trong nhitng ndm téi. Bai viét gom 3 phan chinh: (i) tong quan kinh té vi mé nam 2013 théng qua
dién bién ciia cdc bién sé kinh té vi mé co ban, (ii) phan tich mot 56 ndi dung co ban cua viéc diéu
hanh chinh sach tai khda, chinh sach tién té, va (iii) nhan dién mot s6 thach thike va rii ro trong

nam 2014 va thoi gian toi.

Tiur khéa: tang trudng, von dau tu xa hoi, lao dong, lam phat, xuét khau, nhép khéu, can can
thuong mai, chinh sach tién té, chinh sach tai khoa.

1. Dién bién kinh té vi md nim 2013

1.1. Tang truéng va nguon ting truéng

Tang truong

Nhimng nd lyc trong viéc duy tri 6n dinh kinh té
vi md, uu tién kiém ché lam phat da dem lai cho nén
kinh té Viét Nam nhiing két qua tich cuc trong nim
2013. Tang truong GDP trong quy 3/2013 dat
5,54% so voi quy 2/2013, gop phan dua GDP 9
thang/2013 ting 5,14%, kha hon so vdi cung ky
nam 2012 (5,05%, tinh theo gid so sdnh 1994). So
voi 2 quy trude do (quy 1 tang 4,76%, quy 2 tang
5%), va ndm trude (5,03% nam 2012), tang trudng
quy 3 phan anh rd hon xu hudng tang 1én qua cac
quy, va nén kinh té c6 diu hiéu thoat day, nhich 1én
timg budc qua cac quy. Tang trudng va dn dinh kinh
té trong quy 4 con tiy thudc kha nhiéu vao strc khoe
kinh té thé gidi, tuy nhién vé6i dic tinh mua vy, chi
s6 tang tong san luong thuong dat mirc cao nhét vao
quy cudi nam, tang truéng GDP quy 4/2013 du kién
s& tiép tuc cao hon quy 3/2013, woc dat 5,91%, do
vay GDP ca nam du kién dat 5,4%. Do d6, dat duoc
muyc tiéu ting trudng 5,5% cho ca nam 2013 s& van
kho khan.

Nhu vy, ¢6 thé thdy trong nam 2013, ting trudng
cham lai bit dau xuit hién ¢ quy 1 va quy 2 va day

1a 1an dau tién Viét Nam trai qua hai nam lién tiép
c6 miic tang truong khong cao hon 5% vao nira dau
tién ctia nam ké tir khi Viét Nam bét dau cong bd
GDP theo quy. Tinh binh quéan ca 3 nam thi toc do
tang truong 13 thdp nhit so véi toc do ting binh
quén trong bdn ky 5 ndm trude, va thip xa so véi ké
hoach dé ra cua 5 ndm 2011-2015 (Tran Tho Pat va
cong su, 2013).

Su hoi phuyc tang truong ctia nén kinh té duoc thé
hién kha 1o qua tang trudng cua cac nganh. Khu vuce
nong, 1am ngu nghiép va thuy san duong nhu danh
mét di vai tro “try d&” ctia nén kinh té luc suy giam
khi tr¢ thanh khu vyc duy nhit c6 toc do ting
truong déu thdp hon cac quy tuong Gng cliia nim
2012 (1an luot 13 2,24%, 2,07% va 2,39% trong cic
quy 1, 2 va 3 nam 2013 so voi 2,84%, 2,81% va
2,48% cua ba quy dau nim 2012 va thap hon nhiéu
so voi toe do ting trudong chung cia nén kinh té).
Khu vuc cong nghiép va xay dung tang trudng kha
13 nét trong 3 quy dau nam 2013 vai tée do ting déu
cao hon so voi cac quy tuong tng cua nam 2012
(4,93%, 5,18% va 5,2% trong nam 2013 so vdéi
2,94%, 3,81% va 4,36%) va c6 cao hon mdt chut so
v6i toe do tang truong theo quy twong Ung cia nén
kinh té. Tiép tuc 1a ddu tau cta nén kinh té, ting
truong ciia nhom nganh dich vu 1a khoi sac nhit véi
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Hinh 1: Ting trwéng GDP ciia Viét Nam tir nim 2008 dén 2013
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toc do tang cao hon so voi nam trude (tuong Gmg 1a
5,65%, 5,92% va 6,25% cia nam 2013 so véi
5,31%, 5,57% va 5,97% cia nam 2012) va cao hon
1o rét toc do tang cua toan b nén kinh té.

So sanh véi cac nudc ASEAN-5, toc do tang
trudng Viét Nam giai doan 2011-2012 tuong duong
v6i Phillipines, thap hon Indonesia va Malaysia va
cao hon Singapore va Thai Lan. Tuy nhién, ngoai
trir Singapore, trong giai doan nay, tit ca cac nudc
ASEAN-5 déu c6 toc do ting trudng cao hon giai
doan trude (2008-2010), trong khi tang trudng cua
Viét Nam suy giam qua hai giai doan trén. Téc do
tang truong trung binh ctia Viét Nam bét dau xu thé
suy giam nhanh va lién tuc tir giai doan cudi 2007,
va dén giai doan cudi 2013 nam ¢ mirc thip nhét ké
tor nam 2000. Trong khi do, tdng trudng cac nudc
ASEAN-5 déu khoi sic hon ké tir giai doan cudi
2009, sau khung hoang kinh té toan cau (Tran Tho
DPat va cong su, 2013).

Mic du tdc do ting trudng thip va khong dat
dugc muyc ti€u trong 5 nam, nhung chi s6 GDP binh
quan dau ngudi lai duoc tinh toan theo GDP danh
nghia (c6 yéu t6 lam phat) nén chi tiéu nay duy kién
dat duoc ké hoach. Do lam phat 6 Viét Nam cao hon
nhiéu 1an & My, trong khi ty gia VND/USD 6n dinh
(binh quan 2012 tang 0,18%, 10 thang 2013 tang
0,58%), nén GDP binh quin dau ngudi tinh bang
USD theo ty gia hdi doai da ting twong d6i nhanh
qua miy nim nay. Binh quan GDP dau nguoi nim

Nguon: Tong cuc Thong ké

2010 dat 1.273 USD, nam 2011 dat 1.517 USD,
nam 2012 dat 1.749 USD, kha nang 2013 s& vuogt
qua mdc 1.900 USD. Vi két qua nay, Viét Nam da
ra khoi nhom nuéc thu nhap thdp, chuyén sang
nhom nuéc c¢d thu nhdp trung binh (thap). Tuy
nhién, GDP binh quan dau nguoi cta Viét Nam nim
2011 van con thip xa so v6i nhiéu nude va ving
lanh tho (dung thir 7/11 Pong Nam A), chénh léch
murc tuyét d6i van con xa, tham chi d6i véi nhiéu
nude Viét Nam c6 nguy co tut hau xa hon (Tran Tho
Dat va cong su, 2013).

Vén dau tw xd hoi

Mot trong nhitng nguyén nhan quan trong nhat
dan t6i suy giam kinh té va phuc hdi cham chap
trong 3 nam qua 1a sy suy giam déu din va toan dién
cla ty trong dau tu. Téng du tu trong quy 1/2013
chiém 29,6% GDP, thip hon gan 13 diém phan trim
so voi mirc dinh nam 2008 (43,1% GDP). Pau tu
cua khu vuc nha nudc sau khi sut gidm manh trong
quy 1 di c6 su phuc hdi nhe trong cac quy 2 va 3.
Tuy nhién, ty 1& dau tu khu vuc ngoai nha nudc cod
xu huéng giam sut qua 3 quy dau nam 2013 1a mot
hién twong dang lo ngai. Vén dau tu truc tiép nudce
ngoai tir quy 4 nim 2012 dén nay c6 xu huéng ting
cham nhung vitng chic (Tran Tho DPat va cong su,
2013).

Hinh 2 cho thay ty 1¢ von dau tu so voi GDP
trong hai nam 2012 va 2013 da sut giam manh, chi
con lan Iuogt 1a 33,5% va 30,4%. Day dugc xem la
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Hinh 2: T¥ 1§ von dau tw so véi GDP tir nim 2004 dén nim 2013
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mot trong nhitng nguyén nhan chinh khién ting
truong GDP ¢6 xu hudng giam déan.

Lao déng va nguon lao déng

Theo dénh gia ciia Ngan hang Thé gioi, du ty 1
FDI/GDP giam va mét s6 van dé vé kinh t& vi mo
van chua duogc giai quyét mdt cach that chic chin,
Viét Nam van duogc xem 1a mot trong nhiing diém
dén hap dan nhat ctia cac nha dau tu nudc ngoai tai
khu vuc Pong A, chu yéu 1a do chi phi nhan cong
ré, co cau dan sb thuan loi, vi tri dia Ii thuan lgi va
6n dinh chinh tri. V& luc luong lao dong, mic ting
luc luong lao dong nam 2012 la khoang 2,3% (so
v6i 2,0% ctia ndm 2011) va con sb tuyét dbi da vao
khoang 52,6 triéu. Trong khi cung lao dong van tiép
tuc gia tang, nhung cau lao dong c6 xu hudng giam,
do vay dd gay nén nhiéu stic ép 1én thi truong lao
dong. Ty 1é that nghiép nam nam 2012 giam con
1,99% (so voi 2,22% nam 2011), nhung ty 1€ that
nghiép ¢ khu vuc thanh thi da cao gip do6i so voi
khu vgc nong thon, phan anh vi¢c lam ¢ khu vuce phi
nong nghiép dang ngay cang trd nén khé khan (Uy
ban Kinh t& Qudc hoi, 2013). Nhu vdy, ting truong
nim 2013 cao hon nhung chét luong ting trudng
trén phuong dién “ngudn ting truong” chua duoc
cai thién. Pong gop cua yéu td von va lao dong
trong tang trudng cua cac ndm 2010 1a 68,79% va
23,11%; nam 2011 1a 55,53% va 26,18%; nam 2012
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la 59,16% va 30,86%; va nam 2013 1a 55,79% va
17,12%. Péng gop clia ning suat tong nhan t6 vao
tang truéong GDP cua Viét Nam so véi cac nudc
trong khu vuc thip: Han Qubc: 51,32%; Malaisia:
36,18%; Thai Lan: 36,14%; Trung Qudc: 35,19%;
An D¢: 31,01%; Viét Nam: 19,59% (Khanh Linh,
2013a).

1.2. Lam phat

Téng cuc Théng ké wdc tinh chi sé gia tiéu ding
CPI nam 2013 tang khoang 6% so v&i nam 2012.
Nhu vay, CPI nim nay c6 téc do ting thip nhat
trong khoang 10 nim gan day, va myc tiéu kiém soat
lam phat nim nay la dat duogc. Pay c6 thé xem la
mdt trong nhitng nd lyc vi md thanh cong nhét trong
nam 2013. CPI ctia nhém thude va dich vu y té ting
19,5% so voi thang 12 nam trudce, dong gop vao chi
s6 chung ca nuéc xap xi 1,1%, trong khi d6 CPI
nhom gido duc tang trén 11%, dong gop vao chi sb
chung ca nudc ting khoang gan 0,7%. Gia xang dau
trong nam qua 4 lan diéu chinh ting va 6 lan diéu
chinh giam da tang 2,15%, gbp phan vao ting CPI
chung 1a 0,08%, gia dién ciing duoc didu chinh 2
dot v6i mirc ting tong cong 10%; gia gas ting manh
khién ca nim ting gan 5%. N§ Iyc kiém ché lam
phat théng qua két qua diéu hanh chinh sach kip
thoi vé ting cuong quan 1y gia thi truong, diéu hanh
chinh séch tién té, ty gia, thi truong vang linh hoat.
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Tu mirc 13 suit huy dong 18%/mim trong nim
2011, khién 13i suét cho vay cao tdi 23-25%/nam,
dén nay, tran 1ai sudt huy dong da giam vé muc
trude suy giam kinh té vao khoang 7%/nam, muc 13i
sudt cho vay dugc diéu chinh xuéng mirc hop 1y
hon, quanh nguong 10-12%/mam (Thay Hién,
2013).

Tuy nhién, sang ndm 2014, Ngan hang ANZ cho
rang dau tu cong ting s& gy ap luc 1én gia ca va nhu
cau nhap khau, din dén lam phat tang 1én 7,5-8%.
So sanh vé6i 11 nén kinh té méi ndi khéc tai chau A
theo khao sat cia ANZ, lam phat cua Viét Nam &
mirc cao nhat, trong khi 2013 xép sau Indonesia va
2012 xép sau An Do (Huyén Thu, 2013).

1.3. Xudt, nhp khéu va cdn cin thwong mai

Tuong tu nhu nam 2012, xuit khdu nam 2013
tiép tuc 1a diém sang cua nén kinh t&. Nam 2011,
kim ngach xuét khau dat 96,9 ti USD, tang 34% so
véi ndam 2010. Nam 2012, véi kim ngach 114,6 ti
USD, xuat khau lan dau tién vugt 100 ti USD. Theo
Téng cuc Thong ké, kim ngach hang héa xuit khau

nam 2013 udc tinh dat 132,2 ty USD, tang 15,4% so
v6i nam 2012, trong d6, xuét khau cua khu vye kinh
té trong nudc uoc dat 43,8 ty USD, tang 3,5%, cua
khu vure ¢6 von dau tu nude ngoai (gém ca diu thd)
dat 88,4 ty USD, tang 22,4%. Kim ngach hang hoa
nhap khau nim 2013 dat 131,3 ty USD, ting 15,4%
so vOi nam trudc, trong d6 nhap khéu cua khu vuc
kinh té trong nudc ude dat 56,8 ty USD, tang 5,6%,
cua khu vuc co vbn dau tu nudce ngoai dat 74,5 ty
USD, tang 24,2%. Tinh chung ca nam 2013, kinh té
nudc ta xuit siéu 863 triéu USD, trong do, khu vuc
kinh té trong nudc nhap siéu 13,1 ty USD, khu vuc
¢6 von dau tu nudc ngoai xuit siéu gan 14 ty USD
(Khanh Linh, 2013b; Nguyén Duy Nghia, 2013).
Nhu vay, ba ndm qua céan can thuong mai da cai
thién dédng ké. Nam 2011 cén can thuong mai thim
hut 9,8 ti USD, ti 1€ 1a 10%. Can can thuong mai ca
nam 2012 dao chiéu thing du khoang 0,3 ty USD.
Day 1 1an dau tién can can thuong mai thing du ké
tir nam 1993 dn nay (Than Hoang Dung, 2013).
Niam 2013, can can thuong mai tiép tuc thing du.

Bing 1: Dy bio ty 1§ lam phat ciia mot s6 qudc gia qua cic nim

Québc gia 2012 2013 2014 2015
Trung Qudc 2.6 2.7 33 3
Hong Kong 4.1 4.4 38 34
An D6 (WPI) 75 5.6 59 5.7
In-d6-né-xi-a 43 7.0% 6.4% 5.5%
Nhat Ban 0 0.2 2 2
Ma-lay-xi-a 1.7 2.2 3 25
Phi-lip-pin 3.1 3 3.8 35
Xinh-ga-po 4.6 23 33 3
Han Qudc 22 13 2.6 25
bai Loan 19 0.9 1.5 1.8
Thai Lan 2.1 1 12 14
Viét Nam 6.8 6.6 8 75
Du béo dugc cap nhat vao ngay 5 thang 9 nam 2013

bon vi: %

* Puoc stra lai voi s6 liéu cp nhat ndim 2014

Nguon: (Huyén Thi, 2013).
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Hinh 3 cho théy, tham huyt thuong mai sau khi dat
dinh vé6i 18,03 ty USD trong nam 2008, dd c6 dau
hiéu thu hep dan: ndm 2012, can can thuong mai di
c6 thang du va ndm 2013 tiép tuc thang du 863 triéu
USD (Khanh Linh, 2013b).

Vé co cu dbi tac thuong mai, trong 7 dbi tac
thuong mai quan trong nhét ctia Viét Nam (bao
gém: Trung Quéc (dai luc), ASEAN-5, EU, MJ,
Nhat Ban, Han Qudc va Pai Loan), Viét Nam ludn
c6 xuét siéu doi véi My va EU, va hau nhu c6 xuat
siéu v6i Nhat Ban. My dung dau ca vé xuét khau va
xuat siéu ctia Viét Nam, véi s xuat siéu nam 2012
1a 14,8 ti USD va 9 thang 2013 1a 12,2 ti USD, tiép
dén 1a EU. Pén 2010, Viét Nam con nhap siéu tir
Nhat Ban, nhung tir 2011 dén nay ta lién tuc xuét
siéu. Pang luu y 1a tir nam 2001, Viét Nam bat dau
nhap siéu tir Trung Québc ¢ muc 210 triéu USD, chi
trong 10 thang dau nim 2013 mirc nhap siéu cta
Viét Nam da 1én téi con sb “giat minh” 1a 19,6 ti
USD, tham chi chi riéng trong thang 11/2013, thong
ké méi nhit Tong cuc Hai quan cho thiy Viét Nam
da tham hut thuong mai véi thi trudng Trung Qudc
1€n t&1 hon 2 ti USD. Nhu vy, 1a chi trong vong hon
10 nam, nhap siéu tir Trung Qudc ctia Viét Nam da
tang khoang gan 100 1an (Lé Thanh, 2013).

2. Chinh sach tién t¢

Diéu hanh chinh sich tién té trong nim qua da
gbp phan quan trong trong viéc tiép tuc on dinh
duoc kinh té vi mé: lam phat da duoc kiém soat, 1ai
suit ngay cang giam, can can thanh toan thing du
tro lai véi mure cao, thi truong tién té, ngoai héi 6n
dinh. C6 thé nhan thay diéu hanh chinh sach tién té
d3 ¢ nhitng thay doi tich cuc: chinh sach tién té da
tap trung nhiéu hon vao muc tiéu kiém ché lam phat,
6n dinh kinh té vi mé, diéu hanh chinh sich tién t&
dd c6 chu dong dinh hudng thi truong, didu hanh
chinh séach tién té dugc két hop chat ché vai viéc siét
chdt cong tac thanh tra giam sat. Tuy nhién, chinh
sach tién té cua Viét Nam thoi gian qua van chua dat
dugc muc ti€u mong mudn, chéng han nhu muc tiéu
tang truong kinh té va lam phat, mic du da diéu
hanh néi long dang ké tir nam 2012 nhung dén cudi
nam 2013, tin dung van chi ting thap xa so voi ké
hoach (khoang 9% so v&i ké hoach 1a 12%), co ché
truyén tai chinh sach tién té chua hoan thién, thi
truong tai chinh con dang phat trién nén Ngan hang
Nha nudc phai sir dung cac bién phdp quan ly mang
tinh hanh chinh. Diéu nay da hd trg nhét dinh cho
diéu hanh chinh sach tién té trong giai doan vira qua,
tuy nhién ciing van c6 nhitng tac dung phu khong
mong mudn, doi hoi phai duoc d& bo khi didu kién
cho phép. Nhin chung, chinh sach tién té thoi gian

Hinh 3: Can cAn thwong mai ciia Viét Nam tir nim 2003 dén 2013
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qua da dugc thyc hi€n mot cach linh hoat va mang
lai nhitg két qua tich cuc ddi véi viéc thyc hién
muc tiéu kinh té vi mé ctia Chinh phii. Tuy nhién,
hiéu qua dat dugc cuia chinh sach chua dat dugc
muc tiéu mong mudn do nhidu nguyén nhan khach
quan va cht quan. Trong bdi canh hién tai, cac diéu
kién can cho mot chinh sach tién t& muc tiéu lam
phat chwa day du thi myc tiéu cudi cung ciia chinh
sach tién té van nén 1a da muc tiéu trong do6 chu
trong muyc tiéu lam phat va ting truong kinh té va
muc tiéu hoat dong cta chinh sach tién té can duoc
xac dinh 1a khoi lugng cung tng tién. Trén co s
udc luong ham cau tién, dé dat duoc tdc do ting
truong khoang 5,5%/mam va ty 1€ lam phat khoang
8% binh quan thoi ky 2013- 2015 thi cung ung tién
t¢ can tang binh quan khoang 17%/nam (Tran Tho
bat va Ha Quynh Hoa, 2013).
3. Chinh sach tai khoa

Tinh hinh ngan sach nha nuéc cho thiy tuong tur
nhu ndm 2012, quy md thu ngan sach cua nam nay
van thé hién tinh thiéu bén viing khi thu tir cac
ngudn tai nguyén khong thé tai tao nhu dau tho va
dat dai tiép tuc 1a nhan t6 chu yéu dé bu dap cho
phén sut giam tur thu ndi dia va thu tr hoat dong Xudt
nhap khau trong nam 2013. Trong khi dé, quy mé
chi tiéu ngan sach vén tiép tuc duy tri & mic cao véi
khoan chi 16n nhit trong tong chi ngan sach nha
nude hién nay 1a chi thuong xuyén (chiém khoang
67% tong chi NSNN) va chi dau tu phat trién
(chiém khoang 18% téng chi NSNN). Do thu ndi
dia va tur hoat dong Xuét nhap khéu so voi ké hoach
suy giam, viéc ting thu tir dau tho giam, can dbi
ngan sach nha nudc theo ké hoach dé ra da khong
dat dugc trong nam nay, khi ké hoach bdi chi ngan
sach duge Qubc hoi dé ra vao diu nam 1a 4,8%
GDP, sau d6 dén cubi nam Chinh phu dé xuét néi
tran boi chi 1én 5,3% GDP dé tao thém du dia ting
dau tu phat trién. Nhu vdy, trong khi hiéu qua cua
chinh sach tién t& con dang han ché do viéc tai co
céu hé théng ngan hang thuong mai chua c6 nhiéu
chuyén bién, no xau chwa duoc giai quyét co ban thi
du dia cua chinh sach tai khoa di tré nén han hep rét
nhiéu. Vi vay, dé dam bao muc tiéu ngan sach dé ra
trong nhitng nam toi, can thyc hién chit ché ky luat
tai khoa trong chi tiéu cong, ting cudng tiét kiém
chi, dac biét 1a chi thuong xuyén ddi voi khu vue
can cai cach manh mé 14 hanh chinh cong, xay dyung
ké hoach giam dan dbi twong huéng luong ngan
sach dé dan chuyén dich co ciu chi, thiét 1ap su can
bang gitra thu va chi nhim ting thém kha ning bd
tri von dau tu cho tang truong kinh té.

Trén co s& két qua wéc luong vé cac ham tiéu
dung, ham déau tu, ham nhép khau va ham thué dwa
trén co s& sd liéu thu thap duoc tr Téng cuc Théng
ké va Ngan hang Nha nudc Viét Nam, mot nghién
ctru (Tran Tho Pat va Ha Quynh Hoa, 2013) da xé4c
dinh dugc s6 nhan chi tiéu cua nén kinh té Viét Nam
14 3,29. Viéc xac dinh duge do 16n cta sd nhan chi
tiéu 1a 3,29 theo nghién ctru nay s€ goi mé cho cac
nha hoach dinh chinh sach mdt co sé dé xac dinh
dugc dd 16n cua cac goi chi tiéu hoac cac kich thich
can phai co dé dat dugc muc tiéu kinh té vi mé ma
Chinh phu dit ra. Vi s6 nhan chi tiéu nay, dé dat
dugc muc tiéu ting truong kinh té 13 5,5% va ty 1é
lam phét duy kién 1a 7% trong nam 2013, Chinh phi
can phai ting chi tiéu khoang 110 nghin ty dong so
véi nam 2012 (tang 13,5%) va s€ vuot du toan nam
2013 1a khoang 9,7%.

4. Kinh té nim 2014: co hdi va thach thirc

Nhin lai ndm 2013, kinh té nuéc ta vé co ban van
12 mot bire tranh nhidu mau sic dan xen mic du mot
s6 diém sang hon da bat dau 16 dién: ting trudng
kinh té phuc hoi nhe nhung chua c6 ddu hiéu rd rang
thoat chu ky suy giam, lam phat tiép tuc giam, can
can thuong mai tiép tuc c6 thang du, ty gia on dinh
va du trit ngoai héi gia ting, tuy nhién can ddi ngén
sach van cang thang va khu vuc doanh nghiép van
trong tinh thé rat kho khan. Huéng ti nam 2014,
cung véi cac yéu to thuan lgi vé qudc té va trong
nude, nén kinh & van tiém an khong it thach thic va
kho khan tao nén nhiing ap luc cho viéc thuc hién
cac muc tiéu kinh té- xa hoi dé ra.

Theo nhan dinh gan day (Uy ban Giam sat Tai
chinh tién t& qudc gia, 2013) mac du kinh té thé gi6i
dugc du bao s€ ting kha hon trong 2014-2015
nhung vin & muc ting thip, van d6i dién tiém an
nhiéu i ro, trong d6 co van dé no cong & chau Au,
suy giam ting trudng & Trung Qudc va An Do. Kinh
té thé gioi hién dang ddi dién véi 2 thach thirc 1on:
(i) cac nudc méi ndi va dang phat trién van chua tro
lai dugc muc tang trudng cao nhu trudc day va kinh
té Trung Qudc ting trudng cham lai trong nim toi,
(ii) khu vyc Eurozone dang phai dbi mit véi tinh
trang tang trudng cham va gidm phat.

Dién bién tang truong GDP va cac ngudn luc ting
trudng trong thoi gian qua di cho thiy kha rd han
ché va hé luy cia mé hinh ting truong chi yéu dua
vao viéc mé rong cac yéu to dau vao, trong d6 chu
yéu 1a von vat chét. Trong bdi canh nén kinh té chwa
c6 sy cai thién dang ké vé ning suat va hiéu qua va
trong thoi gian t6i néu khong cé cac giai phap dot
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pha vé thé ché thi viéc thu hut dau tu tir khu vuc tu
nhan va dau tu nude ngoai s& con tiép tuc khé khan
va rit kho khan, téng von dau tu toan xa hoi du kién
dat khoang 30% GDP, ap luc tr ng X4u cao va tang
truong tin dung thap van dang hién hiru thi ting
truong GDP trong nim 2014 khé ky vong khoi sic
13 nét, hién tai duoc dat 12 & muc 5,8% c6 thé 1a mot
du bao & kich ban lac quan. Vi nhitng két qua kha
lac quan vé tc do ting xuit khau va du bao dong
luc tang trudong xudt khau trong nam téi co thé tiép
tuc duy tri, nhiéu kha ning kim ngach xuit khau
hang nong nghiép sé tiép tuc khoi sic va dong gop
nhiéu hon vao tong kim ngach xuat khau, chi tiéu
kim ngach xuét khau tang 10% la dat dugc, nén mic
du nhu cau nhap khau tang dan Ién ciing véi sy phuc
hdi cua nén kinh té, can can thuong mai c6 thé tro
lai marc tham hut nhe.

Véi muyc tiéu trong tam van 1a kiém ché lam phat,
dién bién chi sé gia trong ndm tdi co thé duoc kiém
soat tot hon néu khong cé nhiéu dot bién vé gid ca
hang hoéa trén thé gisi. Tuy nhién, can luu y 1a nguy
co ting trd lai van con do trong nam 2014 c6 thé
thuc hién cai cach tién luong va diéu chinh gia than,
dién, y té, giao duc,... co thé anh huong manh nhét
dén dién bién lam phat trong niam 2014. Trong mot
sb6 nam tro lai day, bién do dao dong lam phat gitra
cac ndm cua nudc ta 1a cao nhit trong khu vuc,
chimg t6 tinh 6n dinh cta lam phat 13 khong cao.
Ngoai ra, mic du gia nang lugng trén thé gidi dugc
du bao s& 6n dinh trong nam 2014, Viét Nam van
can dé phong cac ci sdc tir bén ngoai co thé tac
dong toi gia ca trong nude, chang han nhitng bién
dong kho ludng do tinh trang cing thing tai khu vuc
Trung DPong va Dong A (Tai chinh, 2013).

V6i dién bién chi sé gia trong nim 2014 c6 thé
duoc kiém soat tot hon, can can thuong mai duogc
duy tri on dinh hodc chi ¢6 tham hut nhe, ty gid cé
thé duoc kiém soat. Diéu nay s& dem lai nhiéu du
dia hon cho viéc néi long chinh sach vi m6 mot cach

Tai liéu tham khao:

than trong. Nam 2013 da ghi nhan nhiéu diém cong
trong viéc diéu hanh chinh sach tién té n6i chung va
tai co cau hé thong ngan hang noi riéng. Tuy nhién,
nhirng nguy co rai ro trong hoat dong cta hé théng
ngan hang van tiém 4n, 13i sut cho vay tuy da giam
nhung ting trudng tin dung van khong dat ké hoach
dé ra cho thay sirc cau dau tu tir doanh nghiép va ho
gia dinh chua dugc céi thién. Téi co ciu cac ngan
hang thuong mai ¢ phin chua dap tmg theo muc
tieu dé ra, viéc xu Iy no X4u moi & giai doan dau,
chwa mang tinh bén vimng, s hitu chéo gitra céc t6
chtrc tin dung van chua duoc han ché va kiém soat
hiéu qua. Viéc can ddi ngan sach nha nudc dy bao
van tiép tuc khé khian do ngudn thu chua kha quan,
khién ngudn thu c¢6 kha niang bi sut giam. Boi chi
ngan sach dugc duy tri & muc 5,3% GDP da phan
anh khé khian trong viée bd tri von dau tu phat trién
(du kién & muc 30% GDP), dong thoi s& tao ap luc
16n dbi v6i chinh sach tién té trong viéc thuc hién
muc tiéu kiém soat lam phit.

Nhin chung, nén kinh té da trai qua mot nam voi
nén tang vi mo duoc tiép tuc 6n dinh, d3 co diu hiéu
phuc hdi nhung chwa viing chic. Ban than 6n dinh
kinh té vi mo6 khong ty than dan dén phuc hoi ting
truong, no chi la didu kién can chir chua phai 1 diéu
kién du. Nhiéu rai ro vi mo dang chuc cho khi nén
kinh t& dang phai d6i mat véi nguy co ting trudng
tiém niang dang bi suy giam trong dai han. Nim
2014 1a nam 4ap chét cua ké hoach 5 nam 2011-2015,
su 6n dinh va tiép tuc phuc hdi kinh t& mot cach
chic chin ciia nim 2014 dong vai tro quan trong
khong chi trong ké hoach 5 nim ma con la nén tang
quan trong cho nén kinh té sém khai sic va chuyén
sang mot giai doan mdi, hdi nhap sau hon vao nén
kinh té toan cau trong bdi canh c6 nhiéu ddi tic méi
trong khung kho Hiép dinh ddi tic xuyén Thai Binh
Duong va Hiép dinh Thuong mai Ty do véi EU.(J
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Vietnam’s economy in 2013: macroeconomic stability and growth recovery
Abstract:

The paper reviews updates on major macroeconomic variables, analyzes expected changes of these vari-
ables, summarize the key points of monetary and fiscal policies in the year 2013, and then identify sever-
al opportunities and challenges in the coming years. The paper covers three main parts: (i) overview of the
economy in 2013 through exploring changes of several economic variables, (ii) analysis of key points of
monetary and fiscal policies, and (iii) identification of opportunities and challenges in 2014 and coming
years.
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